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Estado de cambios en la posicion financiera combinado- Avales

Avales (Compafiias | ndividuales)

CEMEX Ajustesy  Combinado
Por € afoterminado €l 31 dediciembre, 2004 México ETM  diminaciones  Avales
Actividades de Operacion
Utilidad NEtAL........cceceeereresccerese et Ps 188102 3911 (391.1) 18,810.2
Partidas que no implicaron € uso de recursos..........coeveeee. (13,642.4) (279.5) 3911 (13,530.8)
Recursos generados por actividades de operacion .............. 5,167.8 1116 - 5,279.4
Cambio en capital detrabagjo, Neto.......cccvevvevicevcrerene, 8,182.6 3,087.0 1094 11,379.0
Recursos generados por actividades de operacién, neto. 13,350.4 3,198.6 1094 16,658.4
Actividades de Financiamiento
Préstamos bancarios y documentos por pagar, neto............. 59.0 - - 59.0
Saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas alargo
8270 1 4 1= (o TR (12,303.9) 222131  (24,265.9) (14,356.7)
Otros activosy pasivos no circulantes, Neto.........ccveeeeenee. 449 - - 449
Recursos utilizados en actividades de financiamiento.......... (12,200.0) 22,2131  (24,265.9) (14,252.8)
Actividadesdeinversion
Propiedad, plantay equipo, NELO ........ccccvveveeveererineere e (651.8) - - (651.8)
Inversién en compafias subsidiariasy asociadas................. (439.6) (25,081.4) 24,156.5 (1,364.5)
(020 T0 1Yo ] 1= 1 [0 1S 70 (177.49) (36.8) - (214.2)
OUraS INVErSIONES ..o 140.9 - - 140.9
Recursos utilizados en actividades de inversion............ (1,127.9) (25,118.2) 24,156.5 (2,089.6)
Cambio del efectivo e iNVErSIONES.........cocovveeneneeeenns 225 2935 - 316.0
Saldo d inicio del gerciCio .....cocveevveceveevseceesersieene, 809.4 865.7 - 1,675.1
Saldo al final del GEerciCio.......ovvervrereerenereneerereneens Ps 831.9 1,159.2 - 1,991.1

Avales—Refor mulacién de ciertascifras del arfio 2003

Hasta junio de 2003, CEMEX quien es la propietaria ddl 100% del capital de CEMEX México, mantenia una tenencia
de aproximadamente & 49% en CEMEX Trademarks Holdings, Ltd. (“CTH"), quien a su vez era la tenedora de
CEMEX Trademarks Worldwide Ltd. (“CTW"), lasubsidiaria dedicadaalainvestigacion y desarrollo dentro del grupo,
y que posee los derechos sobre gran parte de los activos intangibles de CEMEX, incluyendo las marcas y nombres
comerciales. El 51% restante del capital social de CTH era propiedad indirecta de CEMEX México. En junio de 2003,
por medio de un intercambio de activos entre partes relacionadas, CEMEX México se convirtié en el accionista
mayoritario indirecto de CTW, a cambio de entregar a CEMEX, a través de CTH, una participacién aproximada del
24% en la subsidiaria de CEMEX México que a su vez, es tenedora de las operaciones internacionales de CEMEX
Meéxico. En virtud del intercambio de activos, €l cua se contabiliz6 a costo, CEMEX México redujo su inversiéon en

subsidiarias contra el capital contable, o cual representd el valor en libros dd 24% de participacion transferido a
CEMEX.

En relacion con la preparacion de los estados financieros del 2004 de CEMEX México y € Combinado de Avales, la
Compafiia reconocio que € efecto contable del intercambio de activos no fue un reflgjo de la intencion de la operacion.
Como resultado, durante 2004, CEMEX Méxicoy CTH celebraron acuerdos mediante los cuales, CEMEX México, a
través de una subsidiaria, tiene la opcion de adquirir la participacion que tienen CTH en la tenedorade las operaciones
internacionales, en tanto que, CTH tiene la opcién de adquirir de parte de una subsidiaria de CEMEX México, la
participacién de dichasubsidiariaen CTW.
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L os balances generalesindividual de CEMEX Méxicoy €l Combinado de Avales al 31 de diciembre de 2004, asi como
los estados de resultados individua de CEMEX México y del Combinado de Avales por € afio terminado a 31 de
diciembre de 2004, reflgan una participacion del 100% en las subsidiarias de CEMEX México. Los rubros de
“Inversion en subsidiarias y asociadas’ y de “capital contable” en € balance genera de CEMEX y dd Combinado de
Avdes, asi como € rubro de “Participacion en companias asociadas’ en €l estado de resultados de CEMEX y del
Combinado de Avales, incluyen la participacion de CEMEX en CTH. CEMEX considera que es un mejor reflgo del
capital contable de CEMEX México en lo individual, asi como del capital contable pro forma del Combinado de
Avaes, en virtud de que: i) CEMEX es propietario directo del 100% de capital de CEMEX México, y propietario
indirecto del 100% dd capital de CTH, lo cual resulta en que € capital mayoritario de CTH y capital mayoritario y
minoritario de CEMEX México y del Combinado de Avales prevalecieron bgjo e control comin de CEMEX durante
todos los periodos que se presentan; vy ii) a través de la gecucion de la opcion por € 24% dd interés minoritario
negociada en 2004 entre CEMEX México y CTH, no se reflgaria la reduccion en la inversién en subsidiarias de
CEMEX México. La presentacion antes mencionada no tiene ningln efecto en CEMEX y subsidiarias.

Para efecto de conformar la presentaciéon de los estados financieros comparativos del Combinado de Avales que se
presentan por e afio 2003, sobre bases consistentes con las utilizadas en 2004 y que se mencionaron con anterioridad,
los balances generalesindividua de CEMEX Méxicoy del Combinado de Avalesa 31 de diciembre de 2003, asi como
los estados de resultados individual de CEMEX México y del Combinado de Avales por € afio terminado € 31 de
diciembre 2003, y que habian sido previamente presentados han sido reformulados, como s la opcién hubiera estado
vigente a la fecha del intercambio de activos original, y por lo tanto, reflegjando 100% de participacion de CEMEX
Meéxico en sus subsidiarias, incluyendo ciertas reclasificaciones en la informacién de 2003 entre el Combinado de
Avaes y No-Avaes. Los rubros afectados por esta reformulacion en el Combinado de Avales son presentados a
continuacion:

Al 31 dediciembrede 2003 Reportado Reformulado
Combinado de avales

Inversion en subsidiariasy asoCiadas..........cvveveveveverevsesesessesseseenns Ps 97,698.3 107,642.5
TOtA AEACHIVO ...vveveveieicieiee e rerena 142,018.1 151,962.7
Capital CONADIE........ccrrrrrrrrrrrrrceers e 76,591.8 86,536.4
Total PasiVO Y CAPILA ....cceveereiereeieeeie e rerenes 142,018.1 151,962.7
Participacion en subsidiariasy asociadas.........ccvvvvvvvvvnssssinens 3,575.9 5,522.1
Utilidad NELAL........ccveviecee et 3,862.8 5,808.9

Avales—Efectivo einver siones

Al 31 de diciembre de 2003 y 2004, las inversiones temporales de ETM estan compuestas principalmente de acciones
CEMEX CPOs. Enjunio de 2003 y 2004, CEMEX emiti6 817,515 CPOsy 325,212 CPOs, respectivamente, através de
dividendosa ETM por un monto de Ps30.6 y Ps 17.3, respectivamente.

Avales- Cuentas por cobrar

Durante diciembre 2002, CEMEX México y una de sus subsidiarias establecieron ventas del programa de cuentas por
cobrar (programas de monetizacion). Mediante este programa, la Compafiia trasfiere € control efectivo de los riegosy
beneficios relacionados a agunas de las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2003 y 2004, los montos de estas
cuentas eran Ps1,705.2 y Ps1,726.1 de CEMEX México, respectivamente, y Ps909.4 y Ps1,417.1 por lo que respecta a
su subsidiaria respectivamente.

Avales—Inversién en compaifiias afiliadas

Al 31 de diciembre de 2003 y 2004, de lainversion total en asociadas de los Avales, que se contabilizan mediante el
método de participacion, Ps108,098.2 y Ps118,969.9, respectivamente, corresponden a las inversiones en no avaes, y
Ps241.8 en 2003 y Ps244.6 en 2004, se relacionan ainversiones minoritarias en terceros.

Al 31 de diciembre de 2004, las principales inversiones de Avales en no avales son CEMEX Concretos, SA. de C.V.y
CEMEX Internacional, S.A. de C.V., que juntas integran las operaciones de concreto premezclado y las actividades
comercides de exportacién de la Compafila en México; y CEDICE, que es la tenedora de las operaciones
internacional es de la Compafiia
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Avales—Deuda

Al 31 de diciembre de 2003 y 2004, los Avales tenian una deuda total de U.S.$1.3 millones (Ps16.1) y U.S.$6.7
millones (Ps75.1), respectivamente. Al 31 de diciembre de 2003 y 2004, la tasa promedio de interés de esta deuda era
aproximadamente 7.8% y 9.9%, respectivamente. Del total de la deuda de los Avales a 31 de diciembre de 2004,
aproximadamente U.S.$3.4 millones (Ps37.9) vencen en 2005y U.S.$3.3 millones (Ps.37.2) vencen en 2006 y de asi en

delante.

Avales— Saldosy operaciones con partesrelacionadas

L os saldos con partes relacionadas resultan principalmente de (i) la ventay compra de cemento y clinker a asociadas,
(i) laventay/o adquisicion de las acciones de |las subsidiarias dentro del grupo CEMEX, (iii) lafacturacion de servicios
administrativos y otros recibidos de y proporcionados a compahias afiliadas, y (iv) la transferencia de fondos entre los
Avales, sutenedoray ciertas asociadas. El detalle de los saldos con partes relacionadas es €l siguiente:

Avales

Al 31 dediciembrede 2003
CEMEX, SA. AECV. .ottt Ps
CEMEX Central, SA. deC.V.. .ot
CEMEX Concretos, SA. deC.V. e
IMpraCafé, SA. deC.V. ..
CEMEX Trademarks Worldwide.........cccceveeeeeceeeceeeeecens
Servicios CEMEX México, SA.deC.V. .
Proveedorade Fibras Textiles, SA. deC.V. ...vevvvvevenee
InmobiliariaRiolaSilla, SA. deC.V. ..
Centro Distribuidor de Cemento, SA. deC.V. ..eeeveceee
CEMEX International Finance Company. ........ccccevereererererenens
Petrocemex, SAA. e C.V .. e
CEMEX Internacional, SA. de C.V. ..
Turismo CEMEX, SAA. deC.V.. .

Ps
Avales

Al 31 dediciembrede 2004
CEMEX, SA. ECV. .ottt Ps
CEMEX Central, SA. deC.V.. .ot
CEMEX Concretos, SA. deC.V. e
Corporacion Gouda, SA. deC.V. .t
INCAlPa, SA. e C.V ..o .
Construmexcla, SA. e C.V. ..
CEMEX Irish Investments Company Limited. ........cccccovuenee.
CEMEX Trademarks Worldwide..........coeeeeeeeeeeceeeeeeeeeee
Servicios CEMEX México, SA.deC.V. .o
InmobiliariaRiolaSilla, SA. deC.V. ...,
Centro Distribuidor de Cemento, SA.deC.V. ...eeeeeeene
Petrocemex, SAA. e C.V.. e
CEMEX Internacional, SA. deC.V. ..
Turismo CEMEX, SAA.deC.V.. .

Ps
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Activos Pasivos
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
141.3 - - 32,2705
7035 — — —
2579 - - -
502.1 - - -
— — 51223 —
2727 - - -
— — 61.1 —
- 254.6 - -
— — — 6,704.0
— — 4,116.6 —
- - 1,185.5 2,898.1
— — 641.2 —
- - 269.0 -
401.8 — 1,792.8 —
2,279.3 2546 13,1885 41,872.6
Activos Pasivos
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
912.0 - - 275159
1,344.8 — — —
240.0 — — —
127.1 - - -
625.3 — — —
- - 6,183.5 -
— — 4,710.3 —
- - 5,425.8 -
- - 334.3 -
— 145.0 71.2 —
- - 2,618.3 -
— — 4,085.6 —
- - 302.7 -
— — 1,072.9 —
4149 — 1,056.6 —
3,664.1 1450 25,861.2 27,515.9
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L as principal es operaciones realizadas con compariias asociadas son:
Al 31 dediciembre,

Avales 2002 2003 2004
AVA= 10 5] 1t SR Ps 3,681.7 3,848.1 4,556.6
(10111412 T (1,079.2) (1,380.5) (1,381.7)
Gastos de adminitracion Y de VENta ........ceeeveeveereerevesreenesesseeneseneens (7,878.6) (8,613.2) (7,683.7)
GastOS fINANCIENOS....c.cvieieree e ree et (4,680.2) (4,963.1) (2,831.1)
ProductoS fiNANCIENOS ..o 6315 360.1 863.6
OLrOS gaStOS, NELO........oveeeeeeeeeeeseeeesseeeeseeeeseeeeseseesseseseseeeseesesee Ps (62.0) 2953 580.8

Ventas netas— Los avales venden cemento y clinker a compahias asociadas en transacciones en condiciones de
mercado.

Compras— Los ava es compran materia prima de asociadas en transacciones en condiciones de mercado.

Gastosde ventay administracion — CEMEX distribuye parte de su gasto corporativo alos Avales, los cuaes
también incurren en gastos de rentas'y derechos de marca por pagar a CEMEX.

Gastos y productos financier os se registran en las cuentas por cobrar y por pagar a compafias asociadas como se
describe anteriormente. Adicionalmente, los avales reciben ingresos financieros sobre sus inversiones temporales,
invertidos en latesoreria de lacompafia que no es aval.

Avales— Conciliacién a U.S. GAAP dela utilidad netay € capital contable:

Como se menciona a principio de esta nota 24, la siguiente conciliacion a U.S. GAAP no incluye la reversion de
gjustes contables por inflacién de los PCGA, ya que estos gjustes representan una medida integral de los efectos de los
cambios en los niveles de precios en la economia inflacionaria mexicana, que se considera una presentacion mas
significativa que los reportes financieros basados en costos historicos para efectos de los PCGA y U.S. GAAP. Las
otras principales diferencias entre los PCGA y U.S. GAAP y d efecto en la utilidad neta y € capital contable se
presentan a continuaci én, con una explicacion delos gjustes:

Al 31 dediciembre,

2002 2003 2004
Utilidad netareportadabgjo PCGA .........cccoovvevee v Ps (34535) 5,808.9 18,810.2
Ajustes aproximados a U.S. GAAP:
1. ISRy PTU diferidos (Ver Nota B)......cccoevevevevinenenenenincneneneseseseseens 21171 (8.9) (541.2)
2. Otros beneficios alos empleados (ver notaC) ........ccovevvevevveenenns (14.8) 36.5 10.9
3. Ajuste por inflacion de lamaguinariay equipo (ver notaD) .............. (200.4) (123.2) (108.7)
4. Otros gjustes aU.S. GAAP (V&N NOLAE).......covvvvvrrrrrrrrns 331.7 (176.1) 1,159.9
5. Resultado por posicion monetaria (VEr NOtAF) ........c..ceereerreenerineenns ALl 1184 181.0
Total aproximado de gjustes aU.S. GAAP...........ccovirvreeeeeseessesseeseans 2,774.7 (152.7) 701.9
Utilidad neta aproximada bgjo U.S. GAAP ... Ps (678.8) 5,656.2 19,5121
Al 31 dediciembre
2003 2004
Total del Capital Contable bajo PCGA........ccvvvrrrrrrrrrne s Ps 86,536.4 101,442.6
Ajustes aproximadosa U.S. GAAP:
1. Efecto del crédito mercantil neto (VEr NOtAA) ...cucvcveeceeececeecceereereeeenens 2,139.2 1,693.8
2. ISRy PTU diferidos (VEr NOAB) ....c.ovvvvrrrrrssssssss s (3,447.2) (3,248.2)
3. Otros beneficios alos empleados (Ver NotaC) ......covveevevvcerevenieeenevenens (105.5) (89.2)
4, Ajuste por inflacién de maquinariay equipo (ver notaD) .......ccccevevevenene, 2,279.5 1,805.3
5. Otros gjustes a U.S. GAAP (VEf NOLAE).........ccccoevveerirerseere s 581.0 6,656.4
Total aproximado de gjustes A U.S. GAAP.......cceeeeeereeeeeeee e 1,447.0 6,818.1
Total aproximado de capital contable bgjo U.S. GAAP .......ccccvveeeveeertevene e Ps 87,9834 108,260.7
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Avales— Notasdelaconciliacion aU.S. GAAP:
A. Combinacion de Negocios

En 1989 y 1990, mediante € intercambio de sus acciones con la Compafiia, CEMEX México adquirié sustancialmente
todas las subsidiarias mexicanas de CEMEX. El exceso del precio de compra origina pagado por CEMEX sobre €l
valor razonable estimado de |os activos netos de estas subsidiarias fue Ps7,647.0, de los cuales Ps3,955.4 se registraron
en ETM segln los PCGA a momento de la adquisicién. El gjuste neto en la conciliacién de capital contable de los
Avdes a U.S. GAAP, que surge de este exceso asignado a la subsidiaria, después de eliminar |as cantidades registradas
de acuerdo alos PCGA esPsl,274.8 en 2003y Ps829.4 en 2004.

Adicionalmente, durante 1995 CEMEX intercambi6 sus propias acciones por acciones de TOLMEX, un interés
adicional en capital de 24.2% en Tolmex. TOLMEX se fusioné durante 1999 con otras subsidiarias mexicanas creando
CEMEX México. El exceso del precio de compra pagado por CEMEX sobre € valor razonable estimado de los activos
netos de Tolmex fue de Ps972.6. El guste neto en la conciliacion del capital contable de los Avales a U.S. GAAP, que
surge de este exceso asignado alasubsidiariaes de Ps864.4 en 2003 y Ps864.4 en 2004.

Como se menciona en la nota 24(a), para propositos de conciliacion a U.S. GAAP, CEMEX adopté SFAS 142 y SFAS
144 en 2002. Como resultado de esta adopcion, a partir del 1 de Enero de 2002, la amortizacion cesd para € exceso de
costo sobre € valor en librosbagjo U.S. GAAPYy, por lo tanto, iniciando en 2002, laamortizacion del exceso en € precio
de compra sobre €l valor en libros registrado bajo PCGA es gjustada para efectos de la reconciliacion de la utilidad neta
y capital contable.

B. Impuesto sobrelarentay participacién delostrabajadoresen las utilidades, diferidos

El guste a U.S. GAAP por impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre de 2003 y 2004, representaron un gasto
de Ps717.4y de PsA05.9, respectivamente. En adicidn, € gjuste aU.S. GAAP parala Participacion de los Trabgjadores
en las Utilidades ("PTU") asciende a un gasto de Ps2,729.8 en 2003 y de Ps2,842.3 en 2004.

C. Otrosbeneficiosalosempleados

Los Avaes no provisionan € gasto de retiro y hasta €l 31 de diciembre 2002 €l gasto por vacaciones. Estas partidas se
reconocen cuando ocurre € retiro o se tomaban las vacaciones. Al 1° de enero de 2003, con apego al nuevo boletin bajo
PCGA, los Avdes comenzaron a provisionar € gasto por vacaciones en base a servicio prestado. Los Avaes
reconocieron, para efectos de la conciliacion a U.S. GAAP un pasivo por beneficios de retiro por Ps105.5 en 2003 y
Ps89.2 en 2004.

D. Ajustepor Inflacién de Maquinariay Equipo

Como se menciona previamente en la nota 24(i), para efectos de la conciliacion aU.S. GAAP, @ activo fijo de origen
extranjero se actualizo utilizando el Indice de Precios a Consumidor ("IPC") de cada pais, y la depreciacion se basa en
las cantidades gjustadas.

E. OtrosajustesaU.S. GAAP

Cargos diferidos — Para efectos de U.S. GAAP, otros cargos diferidos netos de la amortizacién acumulada que no
calificaron para ser diferidos bajo U.S. GAAP han sido cargados a gastos, con un efecto neto sobre la conciliacion dela
utilidad neta a U.S. GAAP por un gasto de Ps294.3 para el afio terminado € 31 de diciembre de 2002. Los PCGA
permiten que estos gastos sean diferidos. Este efecto se cancel6 en € capital contable debido a que € activo intangible
se vendio a Cemex Trademark Worldwide (CTW), afiliada de la compafiia, por un monto de Ps521.2 en febrero de
2003.

Compainiias subsidiarias — Los Avaes han gjustado su inversion y su participacion en las utilidades de compafiias
subsidiarias por la parte de los gjustes aproximados a U.S. GAAP aplicables a estas asociadas. El efecto neto en la
conciliaciéon del capital contable al 31 de diciembre de 2003 y 2004 a U.S. GAAP fue un ingreso de Ps581.0 y de
Ps6,656.4, respectivamente. El efecto neto en la conciliacion de utilidad neta a U.S. GAAP fue un ingreso de Ps626.0
en 2002 y un gasto de Ps176.1 en 2003 y Ps1,159.9 en 2004, respectivamente. De los gjustes a U.S. GAAP de las
compafias subsidiarias en la conciliacion del capital contable de los Avales, un gasto por Ps3,447.2 en 2003 y de
Ps3,248.2 en 2004, se relacionan aimpuestos sobre larentay PTU diferidos.
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Compafias afiliadas—En 2003, la inversion en dfiliadas incluye un efecto de Ps682.4 correspondiendo a efecto
acumulado del cambio contable; ver notas 24(k), con respecto a los activos para obligaciones para retiro y 24(m) con
respecto a contratos forward de capital.

F. Resultado por posicion monetaria

El resultado por posicién monetaria de los gjustesa U.S. GAAP se determina (i) aplicando el factor de inflacion anual a
la posicién monetaria neta de los gjustes a U.S. GAAP a principio del gercicio, més (ii) € efecto de la posicion
monetaria de |os gjustes durante €l gjercicio, determinado con e factor de inflacion INPC parael gercicio.

I nformacién Suplementaria delosflujos de efectivo delos Avales segiin U.S. GAAP

Las clasificaciones de flujos de efectivo segin los PCGA y U.S. GAAP son basicamente las mismas con respecto alas
transacciones presentadas bgjo cada rubro. La naturaeza de las diferencias entre los PCGA y U.S. GAAP en las
cantidades reportadas se debe principamente a (i) la eliminacion de los efectos inflacionarios en las variaciones de los
activos y pasivos monetarios que surgen de actividades de financiamiento e inversion, contra €l resultado por posicion
monetaria correspondiente en las actividades de operacion, (ii) la eliminacidn de las fluctuaciones del tipo de cambio
resultante de actividades de financiamiento e inversion, contra la correspondiente ganancia o pérdida cambiaria no
realizada incluida en las actividades de operacion, y (iii) € reconocimiento en actividades de operacion, financiamiento
einversion delos gjustesaU.S. GAAP.

Paralos Avales, la siguiente tabla resume las partidas de flujo de efectivo como se requiere segiin SFAS 95 generado
por (utilizado en) actividades de operacion, financiamiento e inversion para los afios terminados € 31 de diciembre de
2002, 2003 y 2004, dando efecto a los gjustes a U.S. GAAP, excluyendo los efectos de inflacion requeridos por €l
Boletin B-10y el Boletin B-15. La siguiente informacion se presenta en millones de pesos, basada en pesos histdricosy
no se presenta en pesos de poder adquisitivo constantes:

Al 31 dediciembre,

2002 2003 2004
Flujo de efectivo generado por actividades de operacion................... Ps 2,001.4 6,969.9 17,387.8
Flujo de efectivo generado por (utilizado en) actividades.................. 24185 (5,886.0) 311
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion..................... (3,555.4) (1,561.2) (17,355.0)

El flujo de efectivo neto de las actividades de operacion reflgjalos pagos en efectivo de losintereses e impuestos sobre
larentade lasiguiente manera:

Al 31 dediciembre,

2002 2003 2004
INLErESES PAGAUOS. .. ..vcvevevereiereieieieieiete ettt re s bbb sesssesesesesanas Ps 2635 149.7 0.1
B 0lB1CS 015 070 =" [0 1< TS - - 0.7

Lasactividades delos avales que no requier en efectivo seresumen a continuacion:

Los dividendos declarados a CEMEX, que ascienden a Ps2,171.5 en 2002 y Ps6,460.0 en 2003 fueron reconocidos por
los Avales como cuentas por pagar a CEMEX al 31 de diciembre de 2003.

Pasivos contingentesdelos Avales

Al 31 de diciembre de 2003 y 2004, CEMEX México y ETM garantizaron deuda de CEMEX por la cantidad de
U.S.$3,145 millones (Ps37,555.6) y U.S.$3,087.8 millones (Ps34,398.1) (nota 12C).

Evento subsecuente

El 7 de marzo de 2005, en Asamblea Extraordinaria de Accionistas de CEMEX México, los accionistas aprobaron: 1)
un incremento en el capital social en aproximadamente U.S.$799.6 millones (Ps8,863.3) y, 2) una contribucion de
capital asu subsidiaria CEDICE por un monto de U.S.$799.6 millones (Ps8,863.3).
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INFORME DE LA FIRMA REGISTRADA DE CONTADORES PUBLICOS INDEPENDIENTES A LOS
ANEXOS

Al consgjo de Administracion y alos Accionistas
CEMEX, SA.deC.V.

El 15 de enero de 2005 opinamos sobre los balances generales consolidados de CEMEX, SA. de CV. y
Subsidiarias d 31 de Diciembre de 2003 y 2004, y los estados de resultados, de variaciones en € capital contabley
cambios en la situacion financiera, por cada uno de los afios terminados € 31 de Diciembre de 2002, 2003 y 2004,
gue seincluyen en €l reporte anual 20-F. En relacién con nuestras auditorias de los estados financi eros consolidados
ya mencionados, también auditamos los anexos a los estados financieros consolidados del reporte anual. Estos
anexos a los estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre los mismos, con base en nuestras auditorias.

En nuestra opinién, los anexos a los estados financieros antes mencionados, a considerar su relacién con los estados

financieros consolidados bésicos tomados en su conjunto, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, lainformacién contenida en los mismos.

KPMG Céardenas Dosal, S.C.

/S Leandro Castillo Parada
Monterrey, N.L. México
15 de enero de 2005
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CEMEX, SA.DE C.V. (INDIVIDUAL)
Balance General

(Millones de pesos mexicanos constantes al 31 de diciembre de 2004)

Activos
Activo Circulante
EfECtiVO @ INVEISIONES ......cocvcicicieieietete ettt Ps
Otras cuentas por cobrar (NOtA3) ......ccvverrrrerrnrressseseesssessssssssssneens
Saldos por cobrar apartes relacionadas (NOta 7)........ccccvvvrrnensnenenininenen,
Total del activo CIrCUIaNTE ..o,

Inversionesy cuentas por cobrar alargo plazo
Inversion en compafias subsidiariasy asociadas (nota4) .........cccceevevevnee,
(O 1= Y 1017 £ o= R
Otras cuentas por cobrar alargo Plazo........cccuevveenrereeneseseese e seseerenns
Saldos por cobrar apartesrelacionadas alargo plazo (nota7)........c.ceeveeee.
Total deinversionesy cuentas por cobrar alargo plazo..........c.ccceeeeneee.

Propiedadesy EdifiCiOS......ccccnnnnncecce s,
ActivosIntangiblesy Cargos Diferidos (Notab) ......ccccoveevvvveveevercnnesenen,

QL0 = 0 [ A o1 Yo T Ps

Pasivoy Capital Contable
Pasivo Circulante
Préstamos bancarios (NOLa 6)..........ccvcreeeeiieeeeeee e Ps
Documentos por pagar (NOLA6) .........ccueveererierenereriereresereereesesesresesesessssesesensens
Vencimiento circulante del pasivo alargo plazo (nota6)..........cccvevveverennnne.
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (NOta3)......cceveeeeevrevereererenens
Saldos por pagar apartes relacionadas (NOta 7)........ccvevveveeeerenersieenesesesenenens
Total del PasiVo CIFCUINLE..........ccceereieieieieieieisieieie et reresesesenes
Pasivo alargo plazo
Deudaalargo plazo (NOLA B)........cccceererrerrnererenrrenererieenesesereesesereesesessssenesens
Saldos por pagar apartes relacionadas alargo plazo (nota 7).........cceveeveeene.
Total del pasivo alargo Plazo ...
Otros pasivos alargo PlazZo.........covevvrneneninisesesesesese s
TOtal dEl PASIVO.....c.ciiiiiieiieie bbb

Total capital CoNtabIe........ccceeeecceee e

Total Pasivoy Capital Contable..........cccvevvreenvneeeesseee s Ps

ANEXO |

Al 31 dediciembre,

2003 2004
1145 104.5
750.5 984.6
943.7 6917

1,808.7 1,780.8
90,012.2 103,554.6
75.6 77.2
1,003.8 793.1
36,292.6 33,045.7
127,384.2 137,470.6
1,820.0 1,8135
5,585.9 4,135.3
136,598.8 145,200.2
770.0 15415
1,991.8 -
743.0 1,759.7
2,968.6 654.8
4,930.0 6,363.2
11,403.4 10,319.2
23,396.7 22,0741
25,4476 24,206.5
48,844.3 46,280.6
1,906.3 1,366.3
62,154.0 57,966.1
74,444.8 87,234.1
136,598.8 145.200.2

L as notas adjuntas son parte de estos estados financieros.
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ANEXO | (Continta)

CEMEX, SA.DE C.V. (INDIVIDUAL)
Estados de Resultados

(Millones de pesos mexicanos constantes al 31 de diciembre, 2004, excepto por la Utilidad por accion)

Al 31 de diciembre de,

2002 2003 2004
Total dINGIreS0S .....cvcveeeerieeireiereie e Ps 5,910.7 3,994.8 14,2429
Gastos de adminNiStraCiOnN.........cccueeveveeeeerereeeeeeeeseeseesesenens (116.4) (57.8) (37.5)
Utilidad de Operacion..........cccceeeeeennnsiesssisisissssseeenens 5,794.3 3,937.0 14,2054
Resultado integral de financiamiento neto...................... (1,503.9) (1,864.5) 1,225.5
Otrosingresos (gastos), NELO.........cvweerrrrennessessssssssssesnenns (369.3) 4,603.1 (1,172.6)
Utilidad antesdeimpuestos.........cocvvveveveveveversenesesesesesenenns 39211 6,675.6 14,258.3
Impuesto sobrelarentay a activo, neto (nota 8)...................... 2,418.1 832.8 304.0
Utilidad NELA........oererrereee s Ps 6,339.2 7,508.4 14,562.3
Utilidad por ACCiON BASICA.........ccveveveveverereveseseeese s, Ps 141 158 292
Utilidad por Accion Diluida.........cccoevveveveveveceveiececesececeeens Ps 141 155 2.90

Las notas adjuntas son parte de estos estados financieros.
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ANEXO | (Continua)

CEMEX, SA.DE C.V.(INDIVIDUAL)
Estados de Cambiosen la Situaciéon Financiera

(Millones de pesos mexicanos constantes al 31 de diciembre de 2004)

Al 31 de diciembre,

2002 2003 2004
Actividades de Operacion
0] [T "o g <. - T Ps 6,339.2 7,508.4 14,562.3
Partidas que no implicaron € uso de recursos (nota9).........c.cee...., (6,591.9) (2,240.1) (11,891.3)
Recursos generados (usados en) actividades de operacion........ (252.7) 5,268.3 2,671.0
Cambio en capital detrabajo, NELO.........ccvevvereeeerere e, 1,193.1 19,089.0 (862.7)
Recursos generados por actividades de operacidn, neto............. 9404 24,357.3 1,808.3
Actividades de Financiamiento
Préstamos bancarios obtenidos (pagados), Neto............cccceeeeerevennes, 3,523.4 (9,901.0) 57120
Documentos por pagar, NELO.........cuceerererieenerererene s nesenens 4,467.3 (2,326.3) (7,238.2)
Liguidacion de titulos opcionales de compra“warrants'.................. - - (1,053.0)
[TV (< g0 (0157 0o = o [0 1S (3,984.1) (4,210.3) (4,319.4)
Emisién de acciones comunes por reinversion de dividendos.......... 3,376.4 3,899.4 4,156.8
Emisién de acciones comunes por programa de opciones................ 79.9 45.3 67.2
Eliminacién (adquisicion) de acciones bajo e programadela -
FECOMPIade BCCIONES......c.covveriereeeerertere s terene e iere e s s e e sesenesenens (425.5) 407.9
Otras actividades de financiamiento, NELO...........coccvevrerereerererenenens, 802.6 379.3 (540.0)
Recur sos gener ados (usados) por actividadesde
fINANCIAMIENTO......ce s 7,840.0 (11,705.7) (3,214.6)
Actividadesdeinversion
Saldos por cobrar a partes relacionadas alargo plazo, neto.............. 58,037.6 (10,883.9) 2,005.8
Cambio eninversion en subsidiarias, NEtO.........c.cccceeeeeeeeeninnnn, (69,166.9) (7,397.9) (1,358.9)
Dividendos reCibidos. ..o, 2,546.1 5,844.6 2834
CargoS difEridOS .....cucveveieieieieieieieie e, (103.1) (50.1) 267.5
Otras cuentas por cobrar alargo plazo .........cccceeeeeeeeneisseninnn, 129.8 (452.7) 198.5
Recur sos gener ados (usados) actividadesdeinversion........, (8,556.5) (12,940.0) 1,396.3
Aumento (disminucion) del efectivo einversiones 223.9 (288.4) (10.0)
Saldo al inicio ddl gercicio de efectivo einversiones............... 179.0 402.9 114.5
Saldo al final del gercicio deefectivoeinversiones.............. Ps 402.9 114.5 104.5

Las notas adjuntas son parte de estos estados financieros.
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ANEXO | (Continta)

CEMEX, SA.DE C.V.
NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROSINDIVIDUALES
Al 31 de Diciembre 2002, 2003 y 2004
(Millones de pesos mexicanos constantes al 31 de diciembr e de 2004)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

CEMEX, SA. de CV. (CEMEX o la Compafiia) es una sociedad mexicana, controladora de compafiias cuyas
actividades principales se orientan hacia la produccion y distribucion de cemento, concreto y agregados, asi como
servicios utilizados en laindustria de la construccion.

2. PRINCIPALESPOLITICASCONTABLES
A) BASESDE PRESENTACION Y REVELACION

Los estados financieros se prepararon en acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Meéxico (PCGA), los cualesincluyen el reconocimiento de los efectos de lainflacion en lainformacidn financiera.

B) PRESENTACION DE CIFRAS DEL EJERCICIO ANTERIOR
El factor paraactuadizar las cifras del gjercicio anterior de latenedora se determina con base en lainflacion mexicana

2001 a 2002 2002 a 2003 2003 a 2004
Factor de actualizacion con inflacién mexicana.................... 1.0559 1.0387 1.0539

C) EFECTIVO E INVERSIONES

Lasinversiones presentadas en este rubro se integran por valores de renta fija con un vencimiento atres meses o menos,
asi como por valores negociables de renta variable fécilmente convertibles en efectivo. Las inversiones de renta fija se
registran al costo més los intereses acumulados. Las inversiones en valores negociables de renta variable se vallian asu
valor de mercado. A lafecha delos estados financieros, |os resultados en valuacion, 1os intereses acumulados, asi como
los efectos inflacionarios derivados de estas inversiones, se incluyen en los resultados del gercicio como parte del

Resultado Integral de Financiamiento.

D) INVERSION EN SUBSIDIARIASY ASOCIADAS

Lainversion en acciones que represente entre el 10% y el 100% del capital social de compafias subsidiariasy asociadas
se presenta valuada a través del método de participacion. Este método consiste en adicionar a costo de adquisicion de
las acciones la proporcion que le corresponde a la tenedora en € capital, los resultados y |os efectos de inflacion de la
emisora, posteriores a su fecha de compra.

E) PROPIEDADESY EDIFICIOS

L as propiedades, maquinariay equipo se presentan a su valor actualizado, tomando como base la inflacién mexicana.
La depreciacion de las propiedades, maquinariay equipo se calcula por el método de linea recta, con base en sus vidas
Gtiles. Las vidas Utiles de los edificios administrativos son de aproximadamente 50 afios.

F) ACTIVOSINTANGIBLES, CARGOSDIFERIDOSY AMORTIZACION (nota 5)

Los activos intangibles adquiridos, asi como los costos incurridos en e desarrollo de activos intangibles, se capitalizan,
cuando se identifican beneficios futuros asociados y se evidencia control sobre dichos beneficios. Las erogaciones que
no relinen estos requisitos se cargan alos resultados del periodo en lamedida que se incurren. Los activosintangibles se
presentan a su valor actualizado y se clasifican como de vida definida, los cual es se amortizan durante el periodo en que
se espera obtener los beneficios, y de vida indefinida, 1os que no se amortizan al no poderse precisar la terminacién del

periodo de obtencion de dichos beneficios. La amortizacion de los activos intangibles, excepto el crédito mercantil, se
calculapor el método delinearecta.

Los activos intangibles adquiridos en una compra de negocios se valan por separado a su valor razonable alafecha de
compra, a menos gue dicho valor no pueda determinarse confiablemente, caso en € cua se incluyen como parte del
crédito mercantil, € cual fue amortizado hasta € 31 de diciembre de 2004, de acuerdo con los PCGA vigentes, por €
método del fondo de amortizacion, que persiguié un mejor enfrentamiento del crédito con la generacion de ingresos de
las adquisiciones. El crédito mercantil generado antes de 1992 se amortizd en un maximo de 40 afios, en tanto que €
generado por compras de 1992 a 2004 se amortizd en un méximo de 20 afios. A partir del 1° de enero de 2005, €
crédito mercantil dejara de ser amortizado pero seguira siendo sujeto a evaluaciones periddicas por deterioro.

S5



ANEXO | (Continuacion)
CEMEX, SA.DE C.V.
NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUAL ES—(Continuacion)

Al 31 de Diciembre de 2002, 2003 y 2004
(Millones de pesos mexicanos constantes al 31 de Diciembre de 2004)
L os costos directos originados en la emision o contratacion de deuda se capitalizan y se amortizan durante la vigencia
de cada transaccion, como parte de la tasa de interés efectiva. Estos costos incluyen descuentos, comisiones, asi como
honorarios de abogados, agentes colocadores, consultores e impresores.

G) RESULTADO POR POSICION MONETARIA

El resultado por posicién monetaria, que representa la utilidad o pérdida por la posesion o tenencia de activos y pasivos
monetarios en entornos inflacionarios, se calcula utilizando la tasa de inflacion mexicana, aplicada a la posicion
monetaria neta de la empresa.

H) INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

La insuficiencia en la actualizacion del capital contable incluye € resultado acumulado por tenencia de activos no
monetarios; asi como los efectos de conversion de los estados financieros de subsidiarias en € extranjero.

) CONTINGENCIES AND COMMITMENTS

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias y compromisos se reconocen cuando existe una obligacion
presente resultante de eventos pasados, es probable que los efectos se materialicen y existen elementos razonables para
su cuantificacion. En ausencia de dichos e ementos, se revelan en forma cudlitativa en las notas a los estados
financieros. La Compafiia no reconoce ingresos, utilidades o activos contingentes.

J) USO DE ESTIMACIONES

La preparacion de los estados financieros equiere que la administracion de la Compafia efectlie estimaciones y
suposiciones que afecten los montos registrados de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los
montos registrados de ingresos y gastos durante € periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

3. OTRASCUENTASPOR COBRAR Y OTRASCUENTASY GASTOSACUMULADOSPOR PAGAR

Al 31 dediciembre de 2003 y 2004, laintegracion del saldo de | as otras cuentas por cobra a corto plazo como sigue:

2003 2004
Derivadas de actividades N0 COMEICIAlES.........ovvrerrereerernreneere s Ps 298.1 229.6
Prepagosy cuentas por cobrar por valuacion de instrumentos derivados.............. 115.9 391.2
[ SR PO FECUPEIEN ...ttt ittt bbbttt ettt st etnas 8.4 -
OtroS imPUESLOS POI FECUPEIEN .....c.cvvveererrrrernrsenrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsens 328.1 363.8
Ps 750.5 984.6

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar a 31 de diciembre de 2003 y 2004 se presentan a continuacion:

2003 2004

Otras cuentas y gastos acCumuladOoS POF PAGAN .....cccvveeererereerererereesenesereesesssesesseneens Ps 1,563.1 12
Fg 1S (eS] 0 g 070 = | T 336.8 206.3
[MPUESLOS POF PAOAN .....veeeereresesisisesese st st sese st s e st se e se s se s sesesesssnns 511.8 1731
[D1RV/T0 (=0T [01S] oo g 0o - T 52 44
PrOVISIONES ..ottt s bbb s s s s s s s s s s s e s snsnsnsens 7.3 -
Cuentas por pagar por valuacion deinstrumentos derivados..........cccceeeeeveinene, 544.4 269.8

Ps 2,968.6 654.8

El rubro de provisiones a corto plazo se integra principadmente de: (i) provisiones de seguros (ii) provisiones
relacionadas por litigios relacionados con la porcién que se espera liquidar en e corto plazo. Cominmente, estos
importes son de naturaleza revolvente y se espera que se liquiden y sustituyan por montos similares dentro de los
siguientes 12 meses.
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ANEXO | (Continuacion)
CEMEX, SA.DE C.V.
NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUAL ES—(Continuacion)
Al 31 de Diciembre de 2002, 2003 y 2004

(Millones de pesos mexicanos constantes al 31 de Diciembre de 2004)

4. INVERSIONESY CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2003 y 2004, la inversién en acciones de compafiias subsidiarias y asociadas valuadas por €
método de participacion, seintegracomo sigue:

2003 2004
Valor en librosalafechade CoOMpra........ccoovcerrreinersseee e, Ps 67,530.2 65,187.8
Método de participacion sobre subsidiariasy asoCiadas...........ceevevevevevevevesesesesenens
22,4820 38,366.8
Ps 90,012.2 103,554.6

5.ACTIVOSINTANGIBLESY CARGOSDIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2003 y 2004, los activos intangibles de vida indefinida y 1os cargos diferidos se integran como
sigue:

2003 2004
Intangiblesdevidaindefinida:
Crédito MErCANLIl ......c.ccveveieieieieieeeee ettt reserenas Ps 2,088.7 2,080.6
AMOrtizaCion aCUMUIAHEL..........cvverrrrirrrercnssss s (157.9) (187.2)
1,930.8 1,8934
Cargosdiferidos:
Gastos fiNaNCIEroS difEridOS.........cceveeieieieieiee e 405.4 196.9
Impuestos diferidos (NOLA8)........ceev e e 3,186.9 1,970.2
L 1= T 438.0 379.0
AMOrtizaCion aCUMUIAOE ........c.cvveviuieieiececcececeee s (375.2) (304.2)
3,655.1 2,241.9
Ps 5,585.9 4,135.3

6. PRESTAMOSBANCARIOSY DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO Y LARGO PLAZO

Del total de la deuda a corto plazo de la tenedora, € 69.9% y e 90.1% esta denominada en délares 2003 y 2004,
respectivamente.

Deladeudaalargo plazo de latenedora, aproximadamente 89.0% y 84.0% estd denominada en ddlares en 2003 y 2004,
respectivamente; el complemento se integra principalmente por deuda en 2003 y 2004 en pesos mexicanos.

Los vencimientos de ladeudaalargo plazo a 31 de diciembre de 2004 son como sigue:

Tenedora
1200 T Ps 6,177.8
1200 10,104.2
120 T 3,489.6
1200 2,302.5
2010 N AAEIANEE........civiecricece e b s —
Ps 22,074.1

En € balance genera de la tenedora a 31 de diciembre de 2003 y 2004, existian financiamientos de corto plazo
presentados como deuda a largo plazo por U.S.$395 millones ($4,716.8) y U.S.$847.2 millones ($9,438.1),
respectivamente, debido a la capacidad y la intencion de la Compafiia para refinanciar dicha deuda con la parte
disponible de las lineas de crédito comprometidas de largo plazo.
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ANEXO | (Continuacion)
CEMEX, SA.DE C.V.
NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUAL ES—(Continuacion)
Al 31 de Diciembre de 2002, 2003 y 2004
(Millones de pesos mexicanos constantes al 31 de Diciembre de 2004)

7. SALDOSY OPERACIONES CON PARTESRELACIONADAS

Los principales saldos por cobrar y por pagar apartes relacionadas a 31 de diciembre de 2003 y 2004 son:

Tenedora 2003
Activos Pasivos
CortoPlazo Largo Plazo CortoPlazo Largo Plazo

CEMEX México, SA.deCV. .., $ 785.7 36,082.3 - -
CEMEX International Finance Co........cccceevvveeenenene. - - 41.7 21,203.6
Empresas Toltecade México, SA. deC.V............... - - 4,738.8 -
CEMEX Irish Investments Company Limited......... - - 17.8 4,108.7
International INvestorsLLC.........ccceovvveeeirecenreeenreennne, 10.2 210.3 - -
Centro Distribuidor de Cemento, SA.deC.V. ........ 2.8 - - 135.3
CEMEX ASiaPte. Ltd......ccccoveveveeereeeee e - - 125.0 -
CEMEX ManilalnvestmentsB.V. .....ccccoceevvveenenene. 58.6 - - -
Sunbelt Trading, SA. . 50.2 - - -
CEMEX Venezuela, SA.CA. ..., 8.9 - - -
CEMEX Colombia, SA. ..ot 7.1 - - -
Latin Asialnvestments, Pte. Ltd. .......cccccoeeevveeeereenne, 59 - - -
(1 (01 7RSS 14.3 — 6.7 —

$ 943.7 36,292.6 4,930.0 25,447.6

Tenedora 2004
Activos Pasivos
CortoPlazo Largo Plazo CortoPlazo Largo Plazo

CEMEX México, SA.deCV. ..., $ - 10,832.6 6,245.5 267.2
CEMEX Internationa Finance Co........cccceevvveervenene. — - 60.5 19,940.1
Empresas Toltecade México, SA.deC.V............... 709 22,2131 - -
CEMEX lIrish Investments Company Limited......... - - 22.7 3,863.9
Centro Distribuidor de Cemento, SA.deC.V. ........ - - 319 1353
CEMEX ManilalnvestmentsB.V. .....ccccoceevvveeerenene. 589.2 - - -
CEMEX Venezuda, SA.CA. ..., 188 - - -
Latin Asialnvestments, Pte. Ltd. .......ccccooeeevveeeereenne. 5.6 - - -
OOS....c ettt sae st saestessessesbessessesaenaens 7.2 — 2.6 —

$ 691.7 33,045.7 6,363.2 24,206.5

L as principal es transacciones llevadas a cabo durante |os Ultimos tres afios con partes rel acionadas son:

2002 2003 2004
INQresos Por arrendamieNnto............co...eeereereenssensseeeesseesssnsenns Ps 303.6 290.6 278.4
INQrESOS POF USO 8 MBICAL........vverreeereenersieseesesseessansssenssssneeas 202.1 4.7 668.8
GEStOS FINANCIENOS........cvveeeeeeereeesseesseeseseseesssesesssessssesnsssnnens (879.0) (835.5) (939.7)
Gastos por servicios de administraCion...........o....owveveereeenees (2,299.3) (1,503.5) (930.2)
INQrESOS fINANCIENOS.......coveeeeeeeeeeesesess s ses s sesseseeeas 3,406.9 3,233.2 1,488.7
Dividendos reCiDITOS. ..........co.erveereerreriesesseseesesseseesseseesenseenes 2,546.1 5,844.6 2834
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ANEXO | (Continuacion)
CEMEX, SA.DE C.V.
NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUAL ES—(Continuacion)

Al 31 de Diciembre de 2002, 2003 y 2004

(Millones de pesos mexicanos constantes al 31 de Diciembre de 2004)

8. IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR), IMPUESTO AL ACTIVO (IMPAC)

De acuerdo con lalegidacion fiscal en México, las empresas deben pagar € impuesto que resulte mayor entre el ISRy
el IMPAC para sus operaciones en México. Ambos impuestos reconocen efectos de inflacion, aunque en forma
diferente quelos PCGA.

El beneficio del ISR, presentado en el estado de resultados adjunto, seintegra como sigue:

2002 2003 2004
Recibido de subsidiarias..........cocevveeiieeneciecee e Ps 1,020.0 1,409.8 1,357.6
(IS R 0 L= 1 o (o T 1,398.1 (577.0) (1,053.6)
Ps 2,418.1 832.8 304.0

Por las operaciones mexicanas, se han acumulado pérdidas fiscales en lo referente a ISR, que pueden ser amortizadas,
actualizadas por inflacion, contra utilidades que se obtengan en los siguientes diez gjercicios, como lo establece la Ley
dd ISR:

Saldo por Afio de Saldo por Afode
Ejercicioen queocurridlapérdida recuperar expiracion
2000 ..ottt Ps 360.0 2010
L0 T 3,527.9 2011
2002 ..ottt ree et bbb 4,053.6 2012
2003 ..ottt ettt bbb 8117 2013
Ps 8,753.2

La Companiiay sus subsidiarias en México deben generar utilidades para mantener € beneficio de la amortizacion de
las pérdidas fiscales que se obtengan a partir de 1999.

La Ley dd IMPAC establece un impuesto del 1.8% sobre los activos, actuaizados en € caso de inventarios e
inmuebles, mobiliario y equipo y deducidos algunos pasivos. El IMPAC causado en exceso ddl ISR del gercicio se
podra recuperar, actualizado por inflacion, en cualquierade los diez g ercicios siguientes, cuando €l 1SR causado exceda
al IMPAC causado en ta gercicio.

El impuesto a activo por recuperar a 31 de diciembre de 2004 es como sigue:

Ejercicioen queel IMPAC excedid al ISR Saldo por Afiode
Recuperar expiracion
R RN Ps 1504 2007
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ANEXO | (Continuacion)
CEMEX, SA.DE C.V.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUAL ES—(Continuacion)
Al 31 de Diciembre de 2002, 2003 y 2004

(Millones de pesos mexicanos constantes al 31 de Diciembre de 2004)

9. PARTIDAS QUE NO IMPLICARON RECURSOS

Para los afios terminado €l 31 de diciembre de 2002, 2003 y 2004, las partidas cargadas o acreditadas a | os resultados
del gercicio, que no implicaron €l uso de recursos, son |los siguientes:

2002 2003 2004
Depreciacion de propi@dades..........cceeeererereeeieineeieeeereesesenas Ps 55 55 6.5
Amortizacion de cargosy créditos diferidos, neto............cceveenee. 205.7 336.9 344.3
Impuestos diferidos acreditados en resultados...........ccccoevevreenee. (1,398.1) 577.0 1,053.6
Participacién en los resultados de subsidiarias y asociadas........... (5,405.0) (3,159.5) (13,295.7)
Ps (6,591.9) (2,240.1) (11,891.3)

10. CONTINGENCIASY COMPROMISOS

Al 31 dediciembre de 2003 y 2004, CEMEX habia otorgado aval es sobre créditos de subsidiarias por aproximadamente
U.S.$1,322 millones y U.S.$1,355 millones, respectivamente. A la misma fecha, la Compafiia y algunas subsidiarias
han garantizado los riesgos asociados con ciertas transacciones financieras, mediante el otorgamiento de cartas de

crédito del tipo standby, emitidas por instituciones financieras por un total de U.S.$55 millonesy U.S.$25.8 millones,
respectivamente.

S10



CEMEX, SA. DE C.V. AND SUBSIDIARIES
NOTESTO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENT S—(Continued)
December 31, 2002, 2003 and 2004

(Millions of constant M exican pesos as of December 31, 2004)

ANEXO Il
CEMEX, SA.DE C.V.Y SUBSIDIARIAS
Al 31 de Diciembre 2002, 2003 y 2004
(Millones de pesos mexicanos constantes al 31 de diciembre, 2004)
Vauaciony Clasificacion de Cuentas a 31 de Diciembre de 2002, 2003 y 2004, es como sigue:
Saldo al Cargosa Saldo al
Descripcién inicio del costosy final del
gercicio gastos Deducciones  Otros (1) gercicio
Afioterminado € 31 dediciembrede
2002:
Estimacion paraincobrables...........oovenee. Ps 5905 2841 334.5 21.7 561.8
Afioterminado € 31 dediciembrede
2003:
Estimacién paraincobrables...........ccccoveveenene 561.8 3731 298.7 35.3 6715
Afioterminado € 31 dediciembrede
2004:
Estimacidn paraincobrables..........cccocvvvivenene, 6715 4189 354.5 205 756.4

(1) Las cifras incluidas en "Otros" resultan principalmente de los efectos de conversion de moneda extranjera y €
reconocimiento de lainflacion en el saldo inicial, en laactualizacion a pesos constantes del final del periodo.
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Anexo 2

Informacién Adicional paradar cumplimiento alas Disposicionesde Caracter General Aplicablesalas
EmisorasdeValoresy a Otros Participantesdel Mercado de Valores

Informacion General — Otros Valores.

Contamos con diferentes valores inscritos en e RNV, tales como nuestras acciones Series A y B, nuestros CPOs 'y
nuestros Titulos Opcionales. Asimismo, nuestros ADSs cotizan en laNY SE. Hemos entregado en forma periddica
y oportuna a la CNBV, a la Bolsa Mexicana de Vadores, a la Comisién de Valores de los Estados Unidos de
Américay ala NYSE los reportes trimestrales y anuales que se deben entregar conforme a las disposiciones
aplicables, asi como los reportes sobre eventos relevantes.

La siguiente tabla muestra los val ores representativos de deuda que teniamos registrados en € RNV, a 31 de marzo
de 2005:

Emisor Tipo de programa Vencimiento Monto Monto
Autorizado Emitido (1)
(millones de (millones de
Ddlar es) Ddlares)
CEMEX, SA.deC.V.
Programa de Papel comercial indeterminado $600 $0
Europeo
Pagarés o Europagarés 2006 $1,300 $300
Pagarés Tasa Fija 2009 $400 $200
Programa de Pagarés a Mediano 2003 $500 aprox. $300 aprox.
Plazo
Programa de Certificados 2004 $500 aprox. $500 aprox.
Bursdtiles
Programa de Certificados 2006 $500 aprox. $500aprox.
Bursétiles
Programa de Certificados 2008 $500 aprox. $330aprox.
Bursétiles

(1) Representa montos emitidos o contratados a amparo del programa correspondiente registrado en el RNV.
No representa el saldo insoluto actual.

CEMEX siempre ha cumplido oportunamente con sus obligaciones de divulgacion de informacion de eventos
relevantes, asi como lainformacion juridicay financierarequerida por las disposiciones aplicables.

CEMEX edsta obligada a proporcionar a la CNBV y a la BMV la informacién financiera, econdmica, contable,
administrativa y juridica que a continuaciéon se sefida.  Durante los Ultimos tres gercicios sociales, CEMEX ha
entregado en forma completay oportunalainformacion requerida por las autoridades regulatorias.

l. Informacion anual :

@ El tercer dia habil inmediato siguiente a la fecha de celebracidn de la asamblea general ordinaria
de accionistas que resuelva acerca de los resultados del gercicio social, que deberd efectuarse
dentro de los 4 meses posteriores al cierre de dicho gercicio:

1. Informe del consgo de administracion presentado a la asamblea referida en @ parrafo
inmediato anterior, autentificado por € secretario del consgio, en € que ademas se
contenga €l reporte a que hace referencia @ articulo 14 Bis 3, fraccién V, inciso a) de la



Ley dd Mercado de Vaores, en € cual se hace referencia a las politicas contables de
mayor importancia adoptadas para la elaboracidn de estados financieros de la Compafiia,
asi como alaformay términos en que dichas poaliticas fueron analizadas y adoptadas.

2. Informe de los comisarios a que hace referencia € articulo 166 de la Ley Genera de
Sociedades Mercantiles, acerca de la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la
informacién presentada por € consegjo de admini stracidn ala asamblea.

3. Estados financieros anuales dictaminados por auditor externo de la Compafiia, asi como
de sus asociadas que contribuyan con més de 10% en sus utilidades o activos totales
consolidados.

4, Comunicacion suscrita por € secretario del consgjo de administracion, en la que

manifieste & estado de actualizacion que guardan los libros de actas de asambleas de
accionistas, de sesiones del consgjo de administracion, de registro de acciones vy,
tratandose de sociedades andnimas de capital variable, € libro de registro de aumentos y
disminuciones del capital social. Lo establecido en este numeral no serd aplicable a
instrumentos de deuda.

5. Documento suscrito por € Auditor Externo en los términos del Articulo 84 de las
Disposiciones Generales.

(b) A maéstardar €l 30 dejunio de cada afio:

1. Reporte anual correspondiente a gercicio socia inmediato anterior, elaborado conforme
alas Disposiciones Generales.

2. Informe correspondiente a egercicio social inmediato anterior, relativo a grado de
adhesién al Cédigo de Mejores Précticas Corporativas, de acuerdo con lo sefialado en las
Disposiciones Generales.

1. Informacion Trimestral :

Dentro de los 20 dias hébiles siguientes a la terminacién de cada uno de los primeros trimestres del

gercicio socia y dentro de los 40 dias habiles siguientes a la conclusion ddl cuarto trimestre, los estados
financieros, asi como la informacién econdmica, contable y administrativa que se precise en los formatos
electrénicos correspondientes, los que deberan contener una actualizacion del reporte anual relativa a los
comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la
Compafiia, comparando cuando menos las cifras del trimestre de que se trate con las del mismo periodo del
gercicio anterior.

Adicionalmente, la Compariia debera presentar a la Comision una constancia suscrita por su Director
Genera y por su Director de Finanzas, o su equivaente, manifestando bajo protesta de decir verdad, que,
en el ambito de sus respectivas funciones, prepararon lainformacion relativa ala Compariia contenida en el
reporte trimestral, la cual, a su lead saber y entender, reflgja razonablemente su situacion. Asimismo,
deberan manifestar que no tienen conocimiento de informacién rdevante que haya sido omitida o falseada
en dicho reporte trimestral 0 que € mismo contiene informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

I1. Informacién Juridica

@ El dia de su publicacion, la convocatoria a las asambleas de accionistas, asi como a las asambleas
de obligacionistas y tenedores de otros valores. El orden del dia respectivo deberd especificar de
manera clara cada uno de los asuntos que van atratarse en la asamblea.



(b) El diahabil inmediato siguiente a de celebraci én de la asamblea de que se trate:

1. Resumen de los acuerdos adoptados en la asamblea de accionistas que se celebre en
cumplimiento a lo dispuesto por € articulo 181 de la Ley Genera de Sociedades
Mercantiles, que incluya expresamente la aplicacion de utilidades y, en su caso, €
dividendo decretado, nimero del cupdn o cupones contra los que se pagard, asi como
lugar y fecha de pago.

2. Resumen de los acuerdos adoptados en asambleas de accionistas distintas a las
mencionadas en € inciso anterior, asi como de las asambleas de obligacionistas y
tenedores de otros val ores.

(c) Dentro de los 5 dias habiles siguientes a la celebracion de la asamblea de accionistas, de
obligacionistas o de tenedores de otros valores, seglin corresponda:

1. Copia autentificada por €l secretario del consglo de administracion de la Compafiia o por
persona facultada para €llo, de las actas de asambleas de accionistas, acompariada de la
lista de asistencia firmada por los escrutadores designados a efecto, indicandose €
ndimero de acciones correspondientes a cada accionista y, en su caso, por quien esté
representado, asi como €l total de acciones representadas.

2. Copia autentificada por € presidente de la asamblea, de las actas de asambleas generales
de obligacionistas y tenedores de otros valores, acompafiadas de la lista de asistencia
firmada por los obligacionistas y tenedores de los valores o sus representantes y por l1os
escrutadores designados a efecto, indicando el nimero de vaores correspondientes a
cadaobligacionistao tenedor de valores, asi como € total delosvalores representados.

3. Copia autentificada por € secretario del consgjo de administracion de los estatutos
sociales de la Compaiiia, en e evento de que se hayan acordado modificaciones en la
asamblea correspondiente.

(d) El dia que lo acuerde la Compafiia, segin corresponda, dependiendo del tipo de valor de que se

trate;

1. Aviso alos accionistas para €l gercicio del derecho de preferencia que les corresponda,
con motivo de aumentos en € capital socia y la consecuente emision de acciones cuyo
importe deba exhibirse en efectivo.

2. Aviso de entrega o canje de acciones, obligacionesy otros valores.

3. Aviso para€el pago de dividendos, en €l que debera precisarse e monto y proporciones de
€stos 0, en su caso, pago de intereses.

4, Cuaquier otro aviso dirigido alos accionistas, obligacionistas, titulares de otros valores o
al publico inversionista.

G) El 30 de junio de cada 5 afios, la protocolizacion de laasamblea general de accionistas en laque se

hubiere aprobado la compulsa de los estatutos sociales de la Compafiia con los datos de
inscripcion de la Compafiaen el Registro Pdblico de Comercio de dicho instrumento.

V. Adquisicion de acciones propias:




CEMEX estaobligadaainformar alaBMV, amastardar € dia habil inmediato siguiente ala concertacion
de operaciones de adquisicidn de acciones propias.

V. Eventosrel evantes:

CEMEX esta obligada ainformar ala BMV sus eventos relevantes, en laformay términos que establecen
las Disposiciones Generales.

Informacion Gener al — Documentos de Car acter Publico.

Este Reporte Anual y otra informacién de CEMEX podra ser consultada en la Bolsa Mexicana de Valores, en sus
oficinas o en su pagina de internet: www.bmv.com.mx.

A solicitud de cuaquier inversionista, que compruebe su calidad de tenedor de vaores de CEMEX conforme alas
leyes aplicables, se proporcionara copia de dichos documentos mediante escrito dirigido a Sr. Abraham Rodriguez,
de nuestro Departamento de Relaciones con Inversionistas, en las oficinas ubicadas en ladireccidn que aparece en la
portada de este Reporte Anua. El teléfono del Sr. Rodriguez es 0181-8888-4262 y su direccion de email es
abraham.rodriguez@cemex.com.

Nuestra pagina de internet es: www.cemex.com.
La informacion contenida en la pagina de Internet arriba indicada no es parte ni objeto de este Reporte
Anual ni de ningun otro documento utilizado por nosotros en relacion con cualquier oferta publica o privada

devalores.

Informacion Financiera— Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacion Financierade CEMEX — Control Interno.

Nuestra gerencia es responsable de la preparaci on de los Estados Financieros que seincluyen en este Reporte Anual,
asi como de laintegridad de lainformacion financierarelacionada.

Nuestras politicas de control interno tienen como finalidades (i) guardar la integridad de nuestros activos, (ii)
proporcionar informacion contable confiable, oportuna y veraz y (iii) asegurar que las operaciones se lleven de
acuerdo con los procedimientos y lineamientos establecidos por nuestra administracion.

Asimismo, contamos con un comité de auditoria, integrado por miembros independientes, entre cuyas funciones esta
el evaluar y aprobar nuestros sistemas de control interno.

Asimismo, ver Parte |1, Punto 15— “Controlesy Procedimientos’.

Administracion — Auditor es Externos.

LafirmaKPMG Cérdenas Dosdl, S.C. son nuestros auditoresy 1o han sido desde hace més de 30 afios. Dichafirma
se encuentra ubicada en Oficinas en € Parque, Torre |1, piso 16, Boulevard Diaz Ordaz # 140 Pte., Colonia Santa
Manica, C.P. 64650, Monterrey, N.L., México.

Nuestros auditores no han emitido ninguna opinién con salvedad en los Ultimos tres g ercicios.

L os auditores son designados por nuestro Consgjo de Administracion, tras considerar su amplia experienciay nivel
de servicio, sin que exista un procedimiento especifico a respecto.

Nuestros auditores ocasional mente nos prestan servicios relacionados con consultoria fiscal y apoyos en proyectos
especificos que incluyen auditoria de sociedades que la Compafiia pretende adquirir, procesos de recursos humanos,



proyectos de administracion de riesgos, etc. Los montos pagados a KPMG Cardenas Dosal, S.C. se describen en €
Parte I, Punto 16 C - “Principales Honorarios y Servicios Contables’ de este reporte anual. Consideramos que la
facturacion por servicios distintos alos de auditoria no implica pérdida de independencia.
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