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Utilidad neta

Cantidades en millones de pesos filipinos

Impuestos pagados en efectivo

Ver slide de Flujo de efectivo libre para más 
información (slide 14)

(243)
(306)

6M18 6M17

Desglose de gastos de impuestos

La utilidad (pérdida) de la participación controladora durante el trimestre fue una pérdida de 636 
millones de pesos filipinos y una pérdida de 535 millones de pesos filipinos para el primer semestre 
debido a un aumento en el gasto por impuestos a la utilidad, relacionado a la utilización de créditos por 
pérdidas fiscales relacionados a dividendos intercompañías y un subsecuente descenso en la cantidad 
de activos por impuesto diferido (gastos que no implicaron flujo de efectivo). 

2018 2017 % var 2018 2017 % var 2018 2017 % var
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad 178 637  (72%) 75 196  (62%) 103 441  (77%)
Impuestos a la utilidad (713) (151)  (374%) (710) (59)  (1097%) (3) (91) 97%
Utilidad (pérdida) neta consolidada (535) 486 N/A (635) 137 N/A 100 350  (71%)

Enero - Junio Segundo Trimestre Primer Trimestre

2018 2017

Impuesto a la utilidad del año (363) (334)

Activos por impuesto diferido (350) 184 

Impuesto a la utilidad (713) (151)

Enero - Junio
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FLUJO DE EFECTIVO LIBRE 
& ESTIMADOS



El flujo de efectivo libre durante el 
trimestre alcanzó 715 millones de 
pesos filipinos después de inversiones 
en activo fijo de mantenimiento, y 645 
millones de pesos filipinos después de 
inversiones en activo fijo estratégicas 
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Flujo de efectivo libre

2018 2017 % var 2018 2017 % var 

Flujo de operación 1,724 1,824 (5%) 838 753 11%

   - Gasto financiero neto 445 459 237 200 

   - Inversiones en activo fijo de 
mantenimiento

362 196 283 147 

   - Inversiones en capital de 
trabajo

(747) 58 (524) (862)

   - Impuestos 243 306 139 204 

   - Otros gastos (14) (22) (12) (3)

Flujo de efectivo libre después 
de inv AF mtto

1,435 827 74% 715 1,067 (33%)

   - Inversiones en activo fijo 
estratégicas

184 237 70 163 

Flujo de efectivo libre 1,251 591 112% 645 904 (29%)

Millones de pesos filipinos

Enero - Junio Segundo Trimestre



Se espera una inversión total de 225 
millones de dólares 
Se espera que la nueva línea 
comience operaciones en el primer 
trimestre de 2020 
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Expansión de capacidad de la planta de Solid
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Estimados 2018

Volúmenes de cemento 8 a 12%

Inversiones en activo fijo

700 millones de pesos filipinos
3,000 millones de pesos filipinos
40 millones de pesos filipinos
3,740 millones de pesos filipinos

Mantenimiento
Expansión planta Solid
Estratégico (otros)
Total

Capital de trabajo Reducción de aproximadamente 1,500 a 2,000 millones de pesos 
filipinos
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2T 2018
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Información de Deuda

Perfil de vencimientos1

1 Millones de pesos filipinos
2 Referente a préstamos con CEMEX Asia B.V.
3 Flujo de operación consolidado de los últimos 12 meses 

70 140
140 140

5,027

6,656

1,664

389 1,074 459
1,214

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Deuda BDO

Deuda total: 15,300 millones de pesos filipinos
Vida promedio de la deuda: 4.5 años
Deuda neta / Flujo de operación3: 4.2x

Préstamos con partes relacionadas2
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Definiciones

6M18 / 6M17 Resultados para los primeros seis meses de los años 2018 y 2017, respectivamente; en algunos casos, en base pro forma

Flujo de efectivo libre Se calcula como flujo de operación menos gasto por interés neto, inversiones en activo fijo de mantenimiento y 
estratégicas, cambio en capital de trabajo, impuestos pagados, y otras partidas en efectivo (otros gastos netos menos 
venta de activos no operativos obsoletos y/o sustancialmente depreciados).

Inversiones en activo 
fijo de mantenimiento

Inversiones llevadas a cabo con el propósito de asegurar la continuidad operativa de la compañía. Estas incluyen 
inversiones en activo fijo, las cuales se requieren para reemplazar activos obsoletos o mantener los niveles actuales de 
operación, así como inversiones en activo fijo, las cuales se requieren para cumplir con regulaciones gubernamentales o 
políticas de la empresa

Deuda neta Equivale a la deuda total menos efectivo e inversiones temporales

Flujo de operación
(Operating EBITDA)

Resultado de operación antes de otros gastos, neto más depreciación y amortización operativa

pp Puntos porcentuales

Precios Todas las referencias a iniciativas de precios, incremento de precios o disminuciones se refieren a nuestros precios para 
nuestros productos

Inversiones en activo fijo 
estratégico

Inversiones realizadas con el propósito de incrementar la rentabilidad de la compañía. Estas inversiones incluyen activo fijo
de expansión, las cuales están diseñadas para mejorar la rentabilidad de la empresa por medio de incremento de
capacidad, así como inversiones en activo fijo para mejorar el margen de operación, las cuales se enfocan en mejorar la 
rentabilidad mediante la reducción de costos..

Cambio en capital de trabajo 
en el estado de flujo de 

efectivo libre

En los estados de Flujo de efectivo libre solamente incluye clientes, proveedores, cuentas por cobrar y por pagar de y con 
partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, inventarios, otros activos circulantes y otras cuentas por pagar y gastos 
devengados.
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Información de contacto

Información de la acción
PSE: 
CHP

Relación con Inversionistas

En Filipinas
+632 849 3600

chp.ir@cemex.com


